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1 Fallstudie ,Alpha AG“ — Sachverhalt %M%@

Sachverhalt (1/1V)

= Die Alpha AG ubernimmt am 01.01.02 alle Anteile an der Beta AG zu einem Kaufpreis von 900 GE. Die Beta AG
wird nach der Ubernahme innerhalb der Alpha AG als ein Geschaftssegment i. S. d. IFRS 8 (Geschaftssegmente)
geflihrt.

= Auch nach der Ubernahme generiert das Geschaftssegment ,Beta” Zahlungsmittel, die weitgehend unabhingig
von den Mittelzufliissen anderer Vermogenswerte der Alpha AG sind.

= Das Geschaftssegment , Beta” besteht aus den drei Geschaftsfeldern ,, Europa“, ,Afrika“ und ,Asien”.

= Die folgende Ubersicht stellt die IFRS-Bilanz der Beta AG und der drei Geschaftsfelder zum Geschaftsjahresende
am 31.12.01 dar:
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(11/1V)

Bilanz der Beta AG zum 31.12.01 (in GE)
davon
Beta AG
Europa Afrika Asien

Aktiva
A. Langfristige
Vermogenswerte

l. Gr.l'Jndstucke& 500 300 125 75

Gebaude

[I. Technische 500 500 250 50

Anlagen
B. Kurzfristige
Vermogenswerte

|. Kasse 125 50 50 25

Il. Vorrate 375 50 25 300
Bilanzsumme 1.500 600 450 450
Passiva
A. Eigenkapital 550 250 150 150
B. Fremdkapital 950 350 300 300
Bilanzsumme 1.500 600 450 450
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Sachverhalt (111/1V)
= Die beizulegenden Zeitwerte des Anlagevermogens im Ubernahmezeitpunkt sind in der folgenden Ubersicht
dargestellt:
- davon
Eeltwerte zum- Beta AG
Ubernahmezeitpunkt Europa Afrika Asien
Grundstlicke &
Gebiude 650 350 150 150
Technische Anlagen 550 250 250 50

= Die Zeitwerte des Umlaufvermogens und des Fremdkapitals entsprechen ihren Buchwerten.

= Die folgende Ubersicht stellt die Verteilung des von der Beta AG im Geschéaftsjahr 01 erzielten EBIT auf die
Geschaftsfelder dar:

davon
Beta AG

Europa Afrika Asien

EBIT des

Geschiftsjahres 01 500 200 150 150
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1 Fallstudie ,Alpha AG“ — Sachverhalt %M%@.,

Sachverhalt (1IV/1V)

= Esist davon auszugehen, dass ein bei der Ubernahme eventuell entstehender Geschéfts- oder Firmenwert nicht
direkt einem Geschaftsfeld zugerechnet werden kann.

= Aus Vereinfachungsgrinden wird angenommen, dass die Bilanz zum 31.12.02 im Vergleich zur Vorjahresbilanz
unverandert bleibt.

= Fur die einzelnen Vermogenswerte der Geschaftsfelder kann der Nutzungswert nicht bestimmt werden. Erst die
Kombination der Vermogenswerte und des Fremdkapitals erzeugt die kiinftigen Mittelzufliisse.

= Der erzielbare Betrag, welcher auf Basis der weitgehend unabhangigen Mittelzufliisse ermittelt wird, ist in der
folgenden Ubersicht dargestellt:

davon

Beta
Europa Afrika Asien

Erzielbarer Betrag 860 425 160 275

= Der Geschafts- oder Firmenwert wird bei der Erstkonsolidierung den Geschaftsfeldern Europa, Afrika und Asien
proportional zum EBIT zugeordnet.
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1  Fallstudie , Alpha AG” — Aufgaben %M%@

Aufgaben (1/11)

a) Wie ist die zahlungsmittelgenerierende Einheit gemal IAS 36 definiert? Warum muss der Geschafts- oder
Firmenwert auf die identifizierten ZGE aufgeteilt werden? (Bitte beantworten Sie die Fragen losgelost vom oben
dargestellten Sachverhalt.)

b) Stellen Sie — losgelost vom oben dargestellten Sachverhalt — dar, wie ein Geschafts- oder Firmenwertes den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten fir den Zweck des Wertminderungstests zuzurechnen ist.

c) Ermitteln Sie den derivativen Geschafts- oder Firmenwert flir das Geschaftssegment ,,Beta” zum
Ubernahmezeitpunkt und ordnen Sie dessen Geschifts- oder Firmenwert den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zu. Gehen Sie davon aus, dass der Geschafts- oder Firmenwert fur interne Managementzwecke auf der
Ebene der Geschaftsfelder Europa, Afrika und Asien liberwacht wird.
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1  Fallstudie , Alpha AG” — Aufgaben %M%@

Aufgaben (11/11)

d) Ermitteln Sie den derivativen Geschéfts- oder Firmenwert fiir das Geschéftssegment ,Beta” zum Ubernahme-
zeitpunkt fur den Fall, dass die Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwertes fur die Geschaftsfelder Europa,
Afrika und Asien nicht separat liberwacht wird. Ordnen Sie diesen Geschafts- oder Firmenwert anschlieBend den

zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zu.

e) Fuhren Sie einen Wertminderungstest sowohl flir den unter Teilaufgabe c) als auch flir den unter Teilaufgabe d)
dargestellten Sachverhalt fiir das Geschaftsjahr 02 durch. Bei der Bestimmung der erzielbaren Betrage der
einzelnen Geschaftsfelder wurde das jeweils eingesetzte Fremdkapital abgezogen.

f) Erlautern Sie anhand der Ergebnisse aus den Teilaufgaben c) und d), wie sich die Bildung von zahlungsmittel-
generierenden Einheiten auf den Wertminderungstest eines Geschafts- oder Firmenwertes auswirkt.
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1  Fallstudie ,Alpha AG” — Losung

Losung zu Teilaufgabe a) (1/11)

Definition der zahlungsmittelgenerierenden Einheit:

Eine ZGE ist gemald IAS 36.6 definiert als die kleinste Gruppe von Vermogenswerten, die Mittelzufliisse erzeugen,
die weitgehend unabhangig von den Mittelzufliissen anderer Vermodgenswerte oder anderer Gruppen von
Vermogenswerten sind.

Begriindung der Aufteilung des Geschafts- oder Firmenwerts:
= Der Wertminderungstest hat grundsatzlich fiir jeden Vermogenswert separat zu erfolgen.

= Hierzu ist der erzielbare Betrag des Vermogenswertes zu bestimmen, was voraussetzt, dass der Vermogenswert
Mittelzufliisse erzeugt, die weitgehend unabhangig von Mittelzufllissen anderer Vermogenswerte oder anderer
Gruppen von Vermogenswerten sind (IAS 36.22).

= |Ist dies nicht der Fall, ist der erzielbare Betrag fiir die ZGE zu bestimmen, zu der der Vermogenswert gehort.
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Losung zu Teilaufgabe a) (11/11)

Vor allem dem Geschafts- oder Firmenwert konnen keine Mittelzufliisse zugeordnet werden, die unabhangig von
den Mittelzufliissen anderer Vermogenswerte sind.

Daher kann ein Geschafts- oder Firmenwert nicht isoliert, sondern nur gemeinsam mit den einer ZGE zugehorigen
Vermogenswerten auf seine Werthaltigkeit getestet werden.

Hierzu ist der Geschifts- oder Firmenwert vom Ubernahmetag an auf diejenigen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten aufzuteilen, die von den Synergien eines Unternehmenszusammenschlusses profitieren.
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Losung zu Teilaufgabe b) (1/11)

= Jede Einheit oder Gruppe von Einheiten, denen ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist, hat nach I1AS 36.80
die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens darzustellen, zu der der Geschafts- oder Firmenwert fur
interne Managementzwecke uberwacht wird.

= Die Einheit darf nicht groRer sein als ein Geschaftssegment, wie es gemal3 IFRS 8 (Geschaftssegmente) festgelegt
ist (IAS 36.80).

= Meist profitieren allerdings mehrere zahlungsmittelgenerierende Einheiten von den Synergien eines
Unternehmenszusammenschlusses.

= Der Geschafts- oder Firmenwert kann daher haufig nur auf der Basis des internen Berichtswesens auf relativ hoch
aggregierte zahlungsmittelgenerierenden Einheiten verteilt werden.
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Losung zu Teilaufgabe b) (11/11)

= Kann der Geschafts- oder Firmenwert nicht direkt einer ZGE zugerechnet werden, erfolgt eine Verteilung anhand
verschiedener MaRstabe.
= Diese kdnnen beispielsweise
o der beizulegende Zeitwert,
o das EBIT oder
o das EBITDA
der jeweiligen ZGE sein.

= Der Geschafts- oder Firmenwert wird dabei proportional zu diesen Werten auf die zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten aufgeteilt.

= Allerdings muss eine Verteilung anhand dieser Malsstabe objektiv nachvollziehbar sein.
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1 Fallstudie ,Alpha AG” — Losung 74@5 o
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Losung zu Teilaufgabe c) (1/11)
= Der derivative Geschafts- oder Firmenwert errechnet sich aus der Differenz des Kaufpreises des Unternehmens
und dem Zeitwert des Reinvermogens.

= Das Reinvermogen beschreibt die Differenz der Zeitwerte aller zu aktivierenden Vermoégenswerte (1.700 GE) und
aller zu passivierenden Schulden (950 GE) des Unternehmens.

= |m Sachverhalt ist der Geschafts- oder Firmenwert wie folgt zu bestimmen:

Ermittlung des Geschafts- oder Firmenwertes
Kaufpreis flir das Unternehmen 900 GE
— | Reinvermogenszeitwert — 750 GE
= | Derivativer Geschafts- oder Firmenwert 150 GE
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Losung zu Teilaufgabe c) (11/11)

= Der ermittelte Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 150 GE ist den ZGE zuzuordnen.

= Die Geschaftsfelder Europa, Afrika und Asien erzeugen laut Sachverhalt weitgehend unabhangige Mittelzufliisse
— Definition zahlungsmittelgenerierender Einheiten nach IAS 36.6.

= Der Geschafts- oder Firmenwert kann nicht direkt einer der ZGE zugerechnet werden. Eine Verteilung des
Geschafts- oder Firmenwertes proportional zum EBIT der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ist indes
nachvollziehbar.
= Der Geschafts- oder Firmenwert ist demnach wie folgt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zuzuordnen:
o 7GE Europa = (200 GE /500 GE) * 150 GE = 60 GE
o 7GE Afrika = (150 GE /500 GE) * 150 GE =45 GE
o 7GE Asien = (150 GE /500 GE) * 150 GE =45 GE

! ! !

EBIT Summe GoF
EBIT
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Losung zu Teilaufgabe d)

= Der derivative Geschafts- oder Firmenwertes wird identisch zu Teilaufgabe c) ermittelt und betragt demnach
150 GE. Der Geschafts- oder Firmenwert wird im Gegensatz zu dem in Teilaufgabe c) beschriebenen Sachverhalt
nicht auf Ebene der einzelnen Geschaftsfelder liberwacht.

= GemalR IAS 36.80 (b) darf die Gruppe von Einheiten, zu der der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist, nicht
groBer sein als ein Geschaftssegment, wie es gemal’ IFRS 8 festgelegt ist.

= Folglich ist der Geschafts- oder Firmenwert dem Geschaftssegment ,,Beta” in voller H6he zuzuordnen.
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Losung zu Teilaufgabe e) (1/111)

= Um zu Uberprifen, ob der Geschafts- oder Firmenwert in seinem Wert gemindert ist, ist der erzielbare Betrag der
ZGE, welcher der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde, dem Buchwert (inkl. Geschafts- oder
Firmenwert) dieser ZGE gegeniiberzustellen.

= Gemal IAS 36.104 ergibt sich ein Wertminderungsaufwand, wenn der erzielbare Betrag der ZGE geringer ist als
deren Buchwert.

= Laut Aufgabenstellung wurde der erzielbare Betrag inklusive des angesetzten Fremdkapitals ermittelt (IAS 36.76

(b)).
= Die folgende Ubersicht zeigt die Ermittlung des Wertminderungsbedarfs fiir die Teilaufgaben c) und d):
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(11/111)

Ermittlung des Wertminderungsaufwandes (in GE)
Teilaufgabe c) Teilaufgabe d)
ZGE Europa ZGE Afrika ZGE Asien Geschafts-
segment Beta
Grundstlicke & Gebaude 350 150 150 650
Technische Anlagen 250 250 50 550
Umlaufvermogen 100 75 325 500
Fremdkapital 350 300 300 950
Nettovermogen 350 175 225 750
Geschafts- oder Firmenwert 60 45 45 150
Nettovermogen inkl. Geschafts- 410 220 270 900
oder Firmenwert
Erzielbarer Betrag 425 160 275 860
Wertminderung 0 60 0 40
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1 Fallstudie ,Alpha AG” — Losung 7@@% o
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Losung zu Teilaufgabe e) (11/111)

= |n Teilaufgabe c) ist der Geschafts- oder Firmenwert, welcher der ZGE Afrika zugeordnet wurde, vollstandig
abzuschreiben (45 GE).

= Der noch verbleibende Wertminderungsbedarf in Hohe von 15 GE ist auf die Vermodgenswerte der ZGE Afrika
entsprechend IAS 36.104 und IAS 36.105 (sofern ermittelbar, Abschreibung auf den erzielbaren Betrag des
Vermogenswerts, sofern nicht ermittelbar, im Verhaltnis der Buchwerte der Vermogenswerte; nicht auf die unter
IAS 36.2-3 genannten Vermogenswerte) zu verteilen.

= Die Teile des Geschafts- oder Firmenwertes, die den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Europa und Asien
zugeordnet wurden, bleiben unverandert.

= Der gesamte Wertminderungsbedarf betragt in Teilaufgabe c) 60 GE.

= |n Teilaufgabe d) betragt der gesamte Wertminderungsbedarf lediglich 40 GE. Dieser ist vollstandig dem
Geschafts- oder Firmenwert des Geschaftssegmentes ,,Beta“ zuzurechnen.
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Losung zu Teilaufgabe f) (1/11)

= Die Ergebnisse aus Teilaufgabe e) verdeutlichen, dass sich die Zuordnung des Geschafts- oder Firmenwertes zu
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten auf den potenziellen Wertminderungsbedarf auswirkt.

= Fir den Fall, dass keine Aufteilung des Geschafts- oder Firmenwertes auf die Geschaftsfelder Europa, Afrika und
Asien erfolgt (Teilaufgabe d)), wird die potenzielle Wertbeeintrachtigung im Geschaftsfeld Afrika in Hohe von 60
GE durch unrealisierte Ertrage der ZGE Europa (15 GE) und der ZGE Asien (5 GE) (Differenz zwischen erzielbarem
Betrag und Nettovermogen) teilweise ausgeglichen.

= Die gesamte Wertminderung im Geschaftssegment , Beta” fallt in Teilaufgabe d) damit um 20 GE geringer aus als
in Teilaufgabe c), in welchem ein Wertminderungstest flir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Europa,
Afrika und Asien separat durchgefuhrt wurde. Ein Wertausgleich zwischen den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten ist aufgrund des separaten Wertminderungstests nicht moglich.
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Losung zu Teilaufgabe f) (11/11)

= Je hoher die Aggregationsebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gewahlt wird, auf die der Geschafts-
oder Firmenwert zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet wird, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit,
dass sich Wertminderungen bestimmter Vermogenswerte in einer Einheit durch Wertsteigerungen von
Vermogenswerten in anderen Einheiten ausgleichen lassen.

= Fur das Management ergeben sich hieraus erhebliche Gestaltungsspielrdaume. So kann die interne Steuerung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten etwa bewusst auf einem hohen oder einem niedrigen
Aggregationsniveau erfolgen.
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2 Fallstudie ,Gamma AG” — Sachverhalt

Sachverhalt (1/1V)

= Die Gamma AG hat vor einigen Jahren den Geschaftsbetrieb der Delta AG durch Erwerb der einzelnen
Vermoégenswerte und Schulden (einen sogenannten asset deal) Gbernommen.

= Der Kaufpreis betrug damals 5.400 GE. Die positive Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem
beizulegenden Zeitwert der erworbenen Vermoégenswerte und Schulden betrug im Anschaffungszeitpunkt 500 GE.

= Bisher war kein Wertminderungsaufwand flir den Geschafts- oder Firmenwert zu erfassen.

= Der Geschaftsbetrieb der Delta AG wird innerhalb der Gamma AG als eigenstandiges Geschaftssegment ,Delta”
gemald IAS 36.80 gefliihrt. Dieses Geschaftssegment generiert eigene Zahlungsmittel, die unabhangig von den
anderen Vermogenswerten der Gamma AG sind.
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Sachverhalt

(11/1V)

Die folgende Ubersicht zeigt die fiir die nidchsten Jahre geschitzten Free Cashflows (FCF) vor Finanzierungstatigkeit

und Steuern des Geschaftssegmentes , Delta“:

Free Cashflows des Geschaftssegmentes ,Delta” (in GE)

Jahre

02

03

04

05

06 ff.

FCF vor Finanzierung und Steuern

580

620

630

650

650
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2 Fallstudie ,Gamma AG” — Sachverhalt %M%@

Sachverhalt (111/1V)

= Der risikolose Zinssatz, der die gegenwartigen Markteinschatzungen des Zinseffektes widerspiegelt, betragt 4,5 %.
Die speziellen Risiken des Geschaftssegmentes , Delta” fihren zu einem risikoadjustierten Zinssatz von 11 % vor
Steuern und von 10,5 % nach Steuern.

= Die Epsilon GmbH, ein Konkurrent der Gamma AG, hat im vierten Quartal des Geschaftsjahres 01 ein bindendes
Angebot zur Ubernahme des Geschiftssegmentes ,Delta” abgegeben. Dieses Angebot ist noch bis zum 31.12.01
glltig und belauft sich auf einen Betrag von 5.750 GE. Bei einem Verkauf wiirden Ausgaben in Hohe von 350 GE
anfallen.

= Eine Ubersicht Giber die Vermogenslage des Geschiftssegmentes ,Delta” gibt die folgende Segmentbilanz. Fiir die
einzelnen Vermogenswerte des Geschaftssegmentes , Delta” kann der Nutzungswert nicht bestimmt werden. Erst
die Kombination der Vermogenswerte erzeugt die kinftigen Mittelzuflisse.
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Pro forma Bilanz des Geschaftssegmentes ,,Delta” zum 31.12.01 (in GE)
A. Langfristige Vermogenswerte A. Eigenkapital 2.000
|. Grundstlicke & Gebaude 1.250
ll. Technische Anlagen 3.400
l1l. Goodwill 500
B. Kurzfristige Vermogenswerte B. Verbindlichkeiten 3.900
|. Kasse 300
Il. Vorrate 450
Summe Aktiva 5.900 | Summe Passiva 5.900
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Aufgaben

Fuhren Sie den Wertminderungstest fir das Geschaftssegment ,,Delta” zum 31.12.01 durch.
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Lésung (I/V)

= Beim Impairment-Test ist der Buchwert des Geschaftssegmentes , Delta” mit dessen erzielbaren Betrag zu
vergleichen. Dabei mussen der erzielbare Betrag und der Buchwert der ZGE in konsistenter Weise ermittelt
werden.

= Der erzielbare Betrag wird hier als BruttogroRe ermittelt, da der Free Cashflow vor Finanzierungstatigkeit vorliegt.
Somit muss auch der Buchwert des Segmentes als Bruttogrof3e ermittelt werden und ergibt sich als Summe der
Buchwerte der Vermoégenswerte des Segmentes.

o Angesetzte Schulden werden bei der Ermittlung des Buchwertes der ZGE nach IAS 36.76 (b) lediglich
angesetzt, wenn der erzielbare Betrag ohne die Beriicksichtigung der Schuld nicht ermittelt werden kann.

o Zinsen wurden bei Ermittlung des Free Cashflow vor Finanzierungstatigkeit nicht abgezogen, die
entsprechenden Verbindlichkeiten dirfen dementsprechend auch nicht abgezogen werden.

o Wirde der Konzern die Finanzierung bspw. zentral steuern, misste ein potenzieller Erwerber die
Verbindlichkeiten nicht mit ibernehmen und die (finanziellen) Verbindlichkeiten diirften bei der Ermittlung
des Buchwertes nicht angesetzt werden.

o Der Buchwert des Segmentes betragt damit 5.900 GE.
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Lésung (1/V)

= Der erzielbare Betrag ist der hohere der beiden Werte aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abziiglich
Kosten des Abgangs.

= Fur die Ermittlung des Nutzungswertes werden die kiinftigen Cashflows abgezinst.

= Die angegebenen erwarteten Cashflows stellen Cashflows vor Steuern dar. Aufgrund der notwendigen
konsistenten Ermittlung ist daher der risikoadjustierte Zinssatz vor Steuern anzusetzen, um den Nutzungswert zu
ermitteln.

= Gemald IAS 36.55 ist generell ein Zinssatz vor Steuern zu verwenden. Da der aus dem Kapitalmarkt abgeleitete
Zinssatz in der Praxis Ublicherweise ein Zinssatz nach Steuern ist, muss dieser (sofern kein Zinssatz vor Steuern
verflugbar ist) in einen Zinssatz vor Steuern umgewandelt werden (siehe Vorlesungsfolien).
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Losung (111/V)
= Fur das Geschaftssegment ,Delta” errechnet sich der Nutzungswert wie folgt:
Berechnung des Nutzungswertes des Geschaftssegmentes Delta
FCF Diskontierungsfaktor BW
Jahr 02 580 GE 1,111 522 GE
Jahr 03 620 GE 1,112 503 GE
Jahr 04 630 GE 1,113 461 GE
Jahr 05 650 GE 1,114 428 GE
Jahr 06 ff. (ewige Rente) 650 GE/0,11 1,114 3.893 GE
Nutzungswert (Summe) 5.807 GE

= Der Nutzungswert des Geschaftssegmentes , Delta” betragt damit 5.807 GE.

= Ware fir die Perioden 06 ff. kein konstanter FCF, sondern eine jahrliche Wachstumsrate angegeben, so musste
dies bei der Berechnung der ewigen Rente beriicksichtigt werden: BW = (650/(0,11 — w))/1,114
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Lésung (IV/V)

= Die Epsilon GmbH hat ein bindendes Angebot abgegeben. Dies ist ein substanzieller Hinweis fiir den
beizulegenden Zeitwert. Aus diesem Grund betragt der beizulegende Zeitwert abziiglich Kosten des Abgangs
5.400 GE (= 5.750 GE — 350 GE).

= Unter dem beizulegendem Zeitwert wird nach IFRS 13.9 der Preis verstanden, ,,den man in einer gewohnlichen
Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermoégenswerts erhalten
wiirde oder bei der Ubertragung einer Schuld zu zahlen hitte”. Die Kosten des Abgangs sind ,,zusitzliche Kosten,
die dem Abgang eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit direkt zugeordnet
werden konnen, mit Ausnahme der Finanzierungskosten und des Ertragsteueraufwands” (I1AS 36.6).

= Der Nutzungswert ist hoher als der beizulegende Zeitwert abziiglich Kosten des Abgangs, so dass der erzielbare
Betrag des Geschaftssegmentes ,Delta” durch den Nutzungswert bestimmt wird und 5.807 GE betragt.
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Der erzielbare Betrag wird nun mit dem Buchwert des Geschaftssegmentes , Delta” (5.900 GE) verglichen.
Hieraus ergibt sich ein Wertminderungsbedarf in Hohe von 93 GE (= 5.900 GE — 5.807 GE).
Dieser Wertminderungsbedarf wird mit dem Geschafts- oder Firmenwert verrechnet.

Nach Erfassung des Wertminderungsaufwands wird der Geschafts- oder Firmenwert in der Bilanz der Gamma AG
zum 31.12.01 mit 407 GE (= 500 GE — 93 GE) bewertet.
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